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En France Dans l'UE* hors UE

Actions gérées 315 38% 39% 23% 100%

Actions effectivement votées 240 40% 40% 20% 100%

* Hors France

Total déclarés

mds.€

Estimations du volume des actions gérées et du périmètre effectif du vote 

dont part des actions émises Toutes 

nationalités 

confondues



France UE** hors UE

Part des actions votées* 76% 80% 79% 67%

* Dans certains cas, les SGP peuvent ne pas avoir reçu de délégation de vote. 

** Hors France

Représentativité du périmètre effectif du vote 

Au global

dont part des actions (émetteurs)

France* UE** Hors UE

plus de 500 assemblées 3 4 6

entre 100 et 499 assemblées 13 10 3 16

entre 20 et 99 assemblées 18 9 5 11

entre 1 et 19 assemblées 11 4 5 9

Total SGP 42 26 17 42

** Hors France

Ventilation des SGP selon le nombre de participations à des assemblées

Nombre de SGP ayant participé à

Nationalité des émetteurs Toutes 

nationalités 

confondues 

* Du fait du nombre d’entreprises françaises cotées, aucune SGP n’a participé à plus de 500 AG. 

France UE** Hors UE

3 premières SGP * 25% 46% 77% 56%

4éme à 10éme SGP 34% 38% 21% 28%

11ème à 20éme SGP 26% 15% 2% 12%

SGP suivantes 15% 1% 0% 5%

Total des participations (en %) 100% 100% 100% 100%

Nombre de participations 3 075 5 318 7 477 15 870

Distribution des participations 19% 34% 47% 100%

* Selon les volumes de participation aux assemblées

** Hors France

Concentration des participations aux assemblées selon la nationalité des émetteurs

Cumul des participations

Nationalité des émetteurs Toutes 

nationalités 

confondues 



 

 

 

France UE Hors UE Total

2015 +9% +8% +18% +13%

2014 +1% +12% -3% +3%

2013 -1% +14% +45% +23%

Evolution du nombre des participations aux AG

(Estimations à périmètre constant)

En cumul des participations
Nationalité des émetteurs

En nombre de SGP France UE Hors UE Total

2015 72% 48% 41% 72%

2014 56% 57% 47% 56%

2013 45% 71% 50% 58%

Part des SGP ayant augmenté le nombre de leurs participations aux AG en 2015

(Estimations à périmètre constant)

Nationalité des émetteurs
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France UE Hors UE

Composition, nomination, taille / jetons de présence ou autre forme de 

rémunération des membres du CA, de surveillance ou équivalent
19% 41% 60% 44%

Nomination et rémunération des contrôleurs légaux des comptes 2% 8% 6% 6%

Modifications statutaires 8% 9% 4% 6%

Approbation des conventions reglementées (hors rémunérations) 6% 1% 3% 3%

Dispositifs anti-OPA     6% 4% 1% 3%

Opérations f inancières / fusions 22% 12% 8% 13%

Rémunération des dirigeants et des salariés (hors actionnariat salarié) 15% 8% 7% 9%

Actionnariat salarié 3% 0,3% 0,2% 1%

Approbation des comptes et affectation du résultat                                               18% 16% 8% 13%

Résolutions externes (non agrées par le Conseil) 0,5% 1% 4% 2%

TOTAL (en %) 100% 100% 100% 100%

Tous 

émetteurs 

confondus

Thématiques des résolutions
Structure de l'ensemble des votes

Distribution de l'ensemble des votes selon les thématiques des résolutions 
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France UE Hors UE

Nomination et rémunération des contrôleurs légaux des comptes 3% 14% 14% 10%

Modifications statutaires 9% 15% 9% 11%

Approbation des conventions reglementées (hors rémunérations) 7% 2% 6% 5%

Dispositifs anti-OPA     7% 7% 3% 6%

Opérations f inancières / fusions 27% 20% 20% 23%

Rémunération des dirigeants et des salariés (hors actionnariat salarié) 19% 13% 17% 16%

Actionnariat salarié 4% 0,5% 0,6% 2%

Approbation des comptes et affectation du résultat                                               23% 27% 21% 24%

Résolutions externes (non agrées par le Conseil) 1% 2% 9% 4%

TOTAL (en %) 100% 100% 100% 100%

Distribution des votes hors "composition/nomination" des membres du CA

Thématiques des résolutions
Structure de l'ensemble des votes Tous 

émetteurs 

confondus

France UE Hors UE Total

19 13 10 13

Nombre de votes par AG

Nationalité des émetteurs

Pour 82%

Contre 17%

Abstention 1%

Structure des votes

min (64%) - max (91%)

min (9%) - max (36%)

Dont SGP > à 100 

assemblées
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France UE Hors UE

Moyenne toutes SGP 83% 64% 59% 65%

Dont SGP > à 100 assemblées
min (57%) - 

max (99%)

min (33%) - 

max (91%)

min (13%) - 

max (97%)

min (14%) - 

max (95%)

Nationalité des émetteurs Tous 

émetteurs 

confondus 

Assemblées où au moins un vote d'opposition a été exprimé

En pourcentage de l'ensemble 

des assemblées

Composition, nomination, taille / jetons de présence ou autre forme de 

rémunération des membres du CA, de surveillance ou équivalent
26% 10% 12% 13%

Nomination et rémunération des contrôleurs légaux des comptes 21% 13% 7% 11%

Modifications statutaires 10% 6% 11% 9%

Approbation des conventions reglementées (hors rémunérations) 33% 3% 17% 22%

Dispositifs anti-OPA     32% 13% 8% 20%

Opérations f inancières / fusions 38% 22% 23% 29%

Rémunération des dirigeants et des salariés (hors actionnariat salarié) 58% 35% 41% 46%

Actionnariat salarié 11% 11% 12% 11%

Approbation des comptes et affectation du résultat                                               4% 3% 6% 4%

TOTAL (en %) 28% 13% 15% 17%

UE Hors UE

Note de lecture : dans le cadre des AG des émetteurs français, les SGP se sont opposés à 58% de l'ensemble des résolutions 

relatives aux "rémunérations des dirigeants" ; et à hauteur de 38% à celles afférentes aux "Opérations f inancières/fusions"

Poids relatif des votes d'opposition par rapport au nombre total de chaque résolution   

Thématiques des résolutions

Tous 

émetteurs 

confondus

France
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Modalité d'organisation
En % des SGP de 

l'échantillon

Dont SGP > à 100 

assemblées

Collégiale (comité de vote,...) 45% 50%

Individuelle (chaque gérant,...) 50% 40%

Centralisée (RCCI,...) 24% 30%

Pratiques pour l'analyse des résolutions et execution des votes

(Plusieurs réponses possibles)
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Origine géographique
En % des SGP de 

l'échantillon

Dont SGP > à 100 

assemblées

Emetteurs français 52% 91%

Emetteurs étrangers 70% 86%

Recours à des prestataires d'analyses et de conseil

France UE Hors UE

Amélioration 46% 30% 14%

Stabilité 54% 70% 86%

Détérioration ns ns ns

Sens de l'appréciation 

Emetteurs en 

Jugement de la qualité du dialogue avec les émetteurs

En % des SGP de 

l'échantillon

dont SGP > à 100 

assemblées

En amont des AG 32% 45%

En période d'AG 33% 52%

Au cas par cas 58% 76%

Au moins un critère 64% 86%

Calendrier/modalité des contacts avec les émétteurs

(Plusieurs réponses possibles)
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France UE Hors UE

Très positive   0% 0% 0%

Plutôt positive   71% 67% 41%

Neutre   27% 33% 59%

Plutôt négative   2% 0% 0%

Très négative   0% 0% 0%

Appréciation des gérants : évolution de la qualité de la 

gouvernance des émetteurs 
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France UE Hors UE

Mode de fonctionnement de l’assemblée générale 3,8 3,4 3,1

Pouvoir des actionnaires en AG 3,1 3,1 2,9

Mode de fonctionnement du conseil d'administration 3,2 3,3 3,1

Proportion d’administrateurs indépendants/libre d’intérêts 3,0 3,3 2,6

Structure des organes de décision 2,8 3,5 3,1

Indépendance et eff icacité fonctionnelle du système d’audit 3,3 3,2 2,7

Ouverture des entreprises au dialogue avec les investisseurs 3,5 3,5 2,9

Transparence et pertinence de l'information délivrée 3,2 3,2 2,9

Existence d’un système incitatif eff icace pour les dirigeants 3,0 2,8 2,5

Niveau de formation et/ou compétence des dirigeants 3,8 3,7 3,5

Pour mémoire : nombre de SGP répondantes 39 25 14

Appréciation des gérants : critères de la qualité de la gouvernance des émetteurs

Les notes moyennes ont été déterminées en tenant compte des valeurs ci-dessous 

(1. Très insuff isante, 2. Insuff isante, 3. Moyenne, 4. Satisfaisante, 5. Très satisfaisante)
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T : +33 (0)1 44 94 94 03 
t.valli@afg.asso.fr 

 

 

T : +33 (0)1 44 94 94 25 
g.gublin-guerrero@afg.asso.fr 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
31 rue de Miromesnil 

75008 Paris 

T : +33 (0)1 44 94 94 00 

                                                                           @AFG_France 

www.afg.asso.fr 
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